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| Disclaimer

This document and its contents are confidential and not meant for forwarding. transmission. publication. duplicatiodosurgigm whole or part) to other
persons. Outside of Germany the distribution of this document may be restricted by applicable laws.

This document does not constitute an offer to sell or an invitation to make an offer to buy or subscribe for securities.

This document and the information contained therein may not be distributed in the United States of America. Canada. Abagtaal@ other jurisdictions.
in which such offer. respectively. such invitation to make an offer to buy or subscribe for securities is not allowestuientidoes not constitute an offer
to sell securities in the United States. Securities. including the securities of ADLER ReakEstagesellschafinay not be sold or offered for sale within the
United States or to or for the account of / in favour of US citizens (as defined in Regulation S under the U.S. Secofiti®@33Ain the current version (the
"Securities Act") unless they are registered under the regulations of the Securities Act or unless they are subjectrtp@onefkem registration.

This document includes ‘forwaildoking statements'. Forwarlboking statements are all statements. which do not describe fafctise past. but containing
plan”. "intend". "could". and words of similar meah&m. forwardlooking statements

the words "believe". "estimate

. "expect".

anticipate”. "assume".
are subject to inherent risks and uncertainties since they relate to future events and are based on current assumptistimatesef ADLER Real Estate
Aktiengesellschaft. which might not occur at all or occur not as assumed. They therefore do not constitute a guaranéeecturtbnce of future results or
performances of ADLER Real EstdtengesellschaftThe actual financial position and the actual results of ADLER Real Estate Aktiengesellschaft. as well as
the overall economic development and the regulatory environment may differ materially from the expectations. which arechesplingly or implicitly in

the forwardooking statements and do not comply to them. Therefore. investors are warned to base their investment decidiaespdtt to ADLER Real
EstateAktiengesellschafbn the forwardlooking statements mentioned in this document.
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| 1.1 ADLER Real Estateqd®if einenBlick

Unterden TOP ®&0rsennotiertendeutschenimmobiliengesellschaften

Im SDAXelistetseit2015

StarkesWachstumdurch Akquisitionen2013 to 2015

C2 {dezT 2 LIS 12\ (SR SaNHzy 3

Geschéaftsmodelhit zweiSegmentenVermietungund Privatisierung
Auf Wohnimmobilien in Deutschland konzentriert

Regionaldiversifikationrmit Schwerpunkten im Nordeand Westen
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| 2. 9M 2016Abschluss

AllewesentlichernKennzahlerverbessert
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ADLERNIt sehrgutenErgebnissem denerstenneunMonaten2016

Operative Leistungsfahigkeit erhéht

Ertrageausder Immobilienbewirtschaftungmachtenin denerstenneunMonaten2016EUR 196.Millionen aus 29,1Prozent

AD LEyREAL ESTATE

mehr alsim vergleichbaren/orjahreszeitraum
FFO hahmenauf EUR 18,®/illionen zuund verdoppeltensichdamitnahezu
FFQAI lagenmit EUR 45,3/illionen in denerstenneunMonatenum 17,7Prozentiiber demWert desvergleichbaren

Vorjahreszeitraums

Unternehmenswert weiter gesteigert

Dieakquisitionsbedingt&rweiterungdesPortfolios schlagtsichauchim EBITDAbereinigtum nicht-zahlungswirksamand
einmaligeEffekte nieder, dasmit EUR 107, Millionen um 51,9Prozentitherliegtalsim Vorjahr(EUR 70,8illionen).
DerEPRA NA¥tiegum EUR 131 ,Millionenvon EURB79,5MillionenEnde 2015 autUR 1.011,®Millionen EndeSeptember

2016 auchgestitztdurch Bewertungsgewinnder Bestandsimmobilien
DerEPRRA NA)¢ AktieerreichteEUR 17,3%EUR 16,02erwasser}

Finanzielles Profil verbessert

A 5SINOESND SaaBHBEBENISNNO] 38 RIUMIATEKISY RS/ a4 OK dzf R IS MWHERKEBD S dzy ISy
{ SLI SwoME he Itb ¥ S NBET 6z ONE 195 b wp
A S5ASAISY || LASING §aR@ERIPNE 1 Sy i it/ 7] MEST030y, A Mipp Do O

A wWSTAYIl yioR&NESIBIYA y+aS NIBOK/R/IAST K RIEBHEINDK a4 O CWB YRR A QK & 6 T BSBID A i dzfizy 3
0 XyNR 1 Dy D9y W& ththe 0 Sy i

ADLER liegt im ersten Halbjahr im Rahmen der selbstgesetzten Erwartungen 7




2.2 Gewinn und Verlustrechnung

KraftigesoperativesWachstum

Ertrage aus der Immobilienbewirtschaftung 196,4
— davon Nettomieteinnahmen 125,7
Aufwendungen aus der Immobilienbewirtschaftung -105,1
Ergebnis aus der Immobilienbewirtschaftung 91,3
Ertrage aus der Verduberung von Immaobilien 145,2
Aufwendungen aus der VerduBerung von -111,1
Immobilien
Ergebnis aus der VerdubBerung von 34,1
Immobilien
Personalkosten -13,4
Sonstige betriebliche Ertrage 4,9
Sonstige betriebliche Aufwendungen -22,2
Ergebnis aus der Bewertung von Investment 123,5
Properties
Abschreibungen und Wertminderungen -0,9
Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) 217,3
Ergebnis aus at equity bewerteten assoziierten 11,1
Unternehmen
Finanzergebnis -80,8
Ergebnis vor Steuern (EBT) 147,6
Konzernergebnis 98,6

152,1
97,6
-86,0
66,1
139,5
-118,8

20,7

-9,1
46,6
-18,2
21,9

-0,9
127,1
0,2

-55,5
71,8
59,7

Kommentar
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DasErgebnisaus der Veraulierung von
Immobilien profitierte vom Verkauf eines
Portfolios in Berlin, das zu
Privatisierungszwecken gehalten, aber als
Ganzes verkauft werden konnte.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge nahmen
ab, weil im Vorjahr ein einmaliger Ertrag aus
der Erstkonsolidierunder JADE in H6he von

EUR 42,3 Millionen entstanden war.

DasErgebnis aus der Bewertung von
Investment Properties nahm kraftig auf EUR
123,5 Millionen zu undeflektiert damit die
gestiegene Leistungsfahigkeit des Portfolios
sowie eine Wertzunahme, die im Rahmen
der Marktentwicklung liegt.

AD LEyREAL ESTATE
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| 2.3.Bilanz

Bilanzsummeeflektiert die erfolgreichenMalRnahmereurfinanziellenKonsolidierung

Bilanzsumme Bilanzsumme

Langfristige 2.536,9
Vermigenswerte
- davon Investment 2.402,9
Properties
Kurzfristige 371,7
Vermbgenswerte
- davon Zahlungsmittel 101,68
Zur VerauBerung 445,5
bestimmite langfristige
Vermbgenswerte
Eigenkapital 894 37
- davon Grundkapital 47,7
- davon Kapitalriicklage 466,0
- davon Bilanzgewinn 312,9
Langfristige Schulden 2.083.4
- davon Verbindlichkeiten 144.3
aus Wandelanleihen
- davon Verbindlichkeiten 508,5
aus Anleihen
- davon Verbindlichkeiten 1.295,1
gegeniiber Kreditinstituten
Kurzfristige Schulden 370,2
- davon Verbindlichkeiten 302,4
gegeniiber Kreditinstituten
Zur VerauBerung gehaltene 6,3
Schulden

75,6 2.758,9 89,7
71,6 2.270,2 738 —
11,1 297,3 9,7
3,0 49,5 1,6
13,3 20,1 0,7

26,7 777,9 25,3 ——

R

1,4 46,1 1,5

13,9 4494 14,6

9,3 223,9 7.3

62,1 1.980,4 64,4

4,3 35,0 1,1
>

15,2 481,6 15,7
38,6 1.368,1 44,5 —|_,

11,0 303,5 9,9

9,0 248,5 8,1

0,2 14,4 0,5

Kommentar

InvestmentPropertiesnahmenwegender
Bewertungsgewinngon EUR 123 Blillionen zug
ein Reflex degutenPerformance de®orfoliosund
der generellenWertsteigerungenm Markt

Zahlungsmittelbestandimmtin 9M 2016kréaftig zu,
zumTeilwegender erfolgreichenPlatzierungeiner
Wandelschuldverschreibur{@UR 13RMillionen).

DiezurVerauerungestimmtenlangfristigen
Vermogenswerteenthaltendie Aktiender conwert
Immobilieninvest SE, dADLERineunwiderrufliche
VereinbarungzumVerkaufunterzeichnethat.

DasEigenkapitahahmmit dem Gewinnzu, die
Eigenkapitalquotstiegum 1,4Prozentpunkteauf
26,7Prozent

DielangfristigenVerbindlichkeitergegenibemBanken
gingenzuriick nachdemca. EUR 6Mlillionen
Schuldscheindarlehesusden Zuflisserder
Wandelschuldverschreiburmuriickgezahhverden
konnten

Soliditatder Bilanzweiter verbessert
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AllewesentlichenFinanzkennzahlewerbessert

Ergebnis aus der
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EBITDA, bereinigt

. . A = A p Mio €
Mioe Immobilienbewirtschaftung Mio Ei SNNdzu SNHzy 3 ©@2 150
100 hm 20 40 107,7
34,1
30 100
10 I
0 I 0 - 0 O
Q1 Q2 Q3 FY Q1 Q2 Q3 FY Q1 Q2 Q3 FY
2015 m 2016 2015 m 2016 2015 m 2016
Mio € FFO | Mio ¢ FFO Il Mio € EPRA NAV
30 o0 45,2 1100 1.011,2
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2015 m 2016 2015 m 2016 2015 m 2016
FY 2016 Prognose FY 2016 Prognose CHnadNR3Iy2a8s
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2.5Wesentlichag~inanzkennzahlerFristenstruktur

Ziel DiedurchschnittlicherFremdkapitalkostersenken

Finanzierungsmimit UbergewichtbesicherterDarlehen KontinuierlicheVerbesserunglesFinanzprofils

Stand 30.06.2016

Kaptalmarktverbindlichkeiten

(interest coverage 1.78 x 21/ 5

ratio** - L. LA 0, 0 0, 0,
> S 5EAIKGAR L ga ATO%  415%  399% —» 3,8%

[ 28SYLyh |0, WAM

Slsﬁs? :M e (weighted average maturity) L B e
48% headroom Hypothekensdarlehen h;l)’;/nfﬁ))*;alue) 60,8% 68,7% 68.0% —»
~ Ausgewogené-ristenstruktur
Mio €
500
400
300 -
200
- n 1B
- — BB _—

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 >2025

m Bankdarlehen m Anleihen mWandler
Note: *LT\bhne Wandelschuldverschreibungeti* ICRberechnetlsbereingtesEBITDAuZinsenFFO | and Il; ***Covenant der 04/20RBiternehmensanleihéSIN XS1211417362

ADLEyREAL ESTATE Management dePassivseiteler Bilanzverbessert H
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| 3. Immobilienportfolioauf einenBlick
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3.1ImmobilienportfolicaufeinenBlick

Starkim Nordenund WestenDeutschlands

RegionaleDiversifikation

SchleswigHolstein Mecklenbur
g-
686 Pomerania
1,508
PO Brandenburg
[ 2 6{SINE2 Y e
3,683
1o Berlin
Northrhine 1,687
Westfalia SaxonyAnhalt
3,464
e Saxony
7,468
Hesse
325 Thuringia
MZXZdcc
Rheinland
Palatinate

592

= M~

EckdaterPortfolio

t NELISNIASAa0

6LYy@SaldySyd

Stand 30.September Gesamt | Core Non Core
2016 Portfolio Portfolio

Wohneinheiten 47.662 43.138 4,534
DMietk lf YKk a2 VY 4,99 4,99 4,91
Vermietungsstand in % 89,3 91,4 74,1
al NJ G¢ SNI k| 800 826 617
NRI Faktor 14,7 14,8 13,6

GrolRedPotentialbei Mieten, Vermietungsstandind Immobilienwert

13
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AktivesAM und PM unckigenel T-Plattform

NachhaltigeoperativeErfolg

Ausbaun-house Property Management

Durchschnittsmiete

EUR 4,99
5,00
E
4,95
= +1,8%
g 4,90
5
D 4,85
4,80
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016
Vermietungsstand
89,3 %
89,5
89,0 4
. | ™ 2Lt
% 88,5
o |
87,5

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2015 2015 2015 2015 2016 2016 2016
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100%

FY 2015 %

FY 2013 '

B Internal PM

FY 2016

B External PM

FY 2017
(Target)
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Strategieund Prioritaten
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| 3.3 Ausgesuchte Beispiele flr operative Verbesserungen

Fokus auf Vermietungsstand und Miethohe 2016 = Stand 30. September

Ber F$Smandau Rostock, Kiel, Lubeck, Bad Bramstedt Ludwigshafen
6,7 5,9
10 . 5, 7,9 _ 4,4 0
,8 e 41 = .
= S E 47
£ £ g 1
fé 3 4 £ g 67 &
o = %)
S 95 18 5 20
0. L ’ o -]
H
2007 2016 2007 2016
2013 2016 2013 2016 2013 2016 2013 2016 Leerstand Vertragsmiete
Leerstand Vertragsmiete Leerstand Vertragsmiete
A Investition von EUR 4 Mio Renovierung und A Property und Facility Manag({A Vonin-house Property Management verwaltet
Modernisierung ausgetauscht um Fluktuati on|A Modernisierungund Instandhaltung bei Fluktuation
A Verwaltungsbiiro vor Ort (Mieterbetreuung) A Mi et anst0 éfg mE UR A Standige Mietanpassungen
SEETEof Gelsenkirchen / Wilster Berlin i Hellersdorf |
44 4,5
13, L '
1 6 : 3 9,1 51 5.39 e
12, oy ik {1 nm e €
= o g 41 T el | gs & 3 = Z 5%
‘ x S T x ( @
L ' l LAl w 19 O
o 0
2014 2016 2014 2016 e . 2014 2016 2014 2016 2012 2016 2012 201
Leerstand Vertragsmiete Leerstand Vertragsmiete Leerstand Vertragsmiete
A Mietvertrag Uiber 10 Jahre mit Kreisverwaltung zur " . - A Opportunistische Investition 2012
Unterbringung von Fluchtlingen (5 T (el W T S e G e A Wechsel im Property Management nach Akquisition

ADLEyREAL ESTATE Leerstandsabbaund Mietsteigerung verlangen jeweils spezifische MalRnahmen
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Erfolgreich im_eerstandsabbaund bei Mietanhebungen

t 2NIOF2f A 2

Stadt Bundesland Akquisition  Einheiten gm | Leerstandsratén % JIANA  t tVertragsmiete n A
BeiAkg 30.09.16 BeiAkg 30.09.16
Ludwigshafen RheinlandPfalz 2007 548 35.539 4.4 4.4 0 471 7,20 529
Sundern NRW 2007 106 6.114 8,4 1,3 -6.1 4.50 4,72 4.9
Bremerhaven, DetmoldNorden Bremen, NRW, Niedersachsen 2007 257 15.486 12,8 4.9 -7.9 4.80 5,14 7.1
BadBodenteich Niedersachsen 2008 82 5.500 17,2 10,6 -6,6 3,40 454 335
Nordenham Niedersachsen 2010 75 5.121 14,5 4,3 -10,2 5,05 5,11 1,2
Berlin Berlin 2012 270 16.138 51 1,6 -3,5 5,10 5,42 6,3
Berlin Berlin 2013 1,092 75.132 10,8 1,1 -9,7 4,95 552 11,6
Leipzig, Chemnitz, Dresden, Erfurt, Jena ISEWEEI MmN alVdlgls[=lg] 2014 1,196 76.992 7,8 9,0 1,2 5,16 5,44 5,4
Schwerin, Leipzig, Norden, Hall&yritz Brandenburg, Sachsen, Niedersach: 2015 9,485 589.512 9,3 8,8 -0,5 4,60 4,77 3,4
Ludenscheid NRW 2012 150 9.054 10,7 11,7 1,0 4,29 4,68 9,1
Dortmund, Duisburg NRW 2013 4,297 268.835 3,3 2,2 1,1 5,05 5,40 6,9
Dresden, Pirna, MeiRen, Chemnitz Sachsen, Thiringen 2013 1,208 72.290 16,4 13,6 -2,8 4,65 4,80 3,2
Schwelm NRW 2013 197 14.906 29,4 12,1 -17,3 4,22 4,61 9,2
Helmstedt Schéningen Niedersachsen 2014 2,305 134.187 14,4 14,9 0,5 4,61 5,01 8,7
Bad Salzuflenjiterbog WeiRenfels NRW, Brandenburg, Sachs&nhalt 2014 1,121 77.190 8,5 10,2 1,7 4,77 4,98 4,4
Eﬁ?;fsrztda’ Main, Gera, Bochum, NRW, Hessen, Sachsen, Thiringen 2014 2279 169.222 7.0 9,8 18 4,95 525 6,1
Saalfeld Thiringen 2014 282 17,057 13,1 12,0 1,1 4,15 4,46 7.5
Wuppertal, Chemnitz, Krefeld NRW 2014 2,689 178,300 22,0 11,0 -11,0 4,64 4,98 7,3
Hof Bayern 2014 33 2.963 57,6 18,7 -38,9 4,11 472 148
Itzehoe SchleswigHolstein 2014 338 17.545 9,5 115 2,0 6,08 7,03 156
Bernau Brandenburg 2014 175 13.677 0,6 1,2 0,6 4,84 545 12,6
Wilhelmshaven Niedersachsen 2015 6,737 394.569 7,1 7,2 0,1 4,56 4,87 6,8
Rostock, Kiel, BaBramstedt Libeck Mecklenburg, Schleswdgdolstein 2013 599 30.506 7,9 3,1 -4,6 6,71 6,96 3.7
ADLEyREAL ESTATE TrotzErfolgenin derVergangenheibleibt das Potentiaftir weitere Verbesserungehoch 16




| 3.5Kriterienfur Investitionenund Optimierung

BreitesNetzwerkinnerhalbund auf3erhalbvon Deutschlandiir Ankaufvon Immobilien

A Ankaufnur@2 y - ¥ 8 ¥ N¥BeekduBrR £

DdziaS {N® 3 So6 dzy 3
Immobiienin guter Makro- T Immobiienin guter Makro-
Umbgebungnit niedrigem 10

Umbgebungnit hohem

A Keinelmmobilienmit einemhohen Qualitatsniveau

Nachholbedartin Investitionen

O
A B-Stadteam Randevonwirtschaftsstarken o1 & 114

Qualitatsniveau

®/
@ /1// LT -
MietsteigerungspotentiaVon mindestens3-5% NiedrigeQualitatsniveas— 6 = —» HohesQualitatsniveau
-10 5 5 10
_ _ _ _ LY Y2 oMMABHS | OK § ST LY Y2 0MHCH/G | OK §
Regionemit hoherDichtevon Facharbeitern al {INFO IS ordefid al 1INEO 3 S ardeyis
YASRNAAEW (NG A 5 ® K2KS8Wz t AGNGayY
/' @

Transaktionenmoglichstohne Ausschreibungen

Klassifikationr Non-Core /0' Klassifikation Fallweise
: 10 : .
Aktion: Verkaufen Aktion: FallweiseAnalyse

Schwacha/akro-Umgebung

Stadtemit niedrigerArbeitslosenquote

Do o o Do Do

Potentialzur Erh6hungdesVermietungsstands

ADLEyREAL ESTATE ADLERannImmobilienvon unterschiedlicherVerkaufernerwerben L
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| . ACCENTRO Real Estate AG

Handels und Privatisierungsplattform mit maf3geblichem Beitrag zum Konzernerfolg
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| 4.1 ACCENTRQ@ufeinenBlick

Wesentlicher Beitrag zu Gewinn und Liquiditat

AD LEyREAL ESTATE

Privatisierung

A ACCENTRO betreibt ein erfolgreiches

FY 2014 FY 2015 9M 2016 Geschaft mit der Privatisierung und tragt
o wesentlich zum Ergebnis und zur
VerkaufteEinheiten  No. 142 476 897 Liquiditat des ADLER Konzerns bei.
TIPS SERW it T2 A In Q3 2016 hat ACCENTRO ein Portfolio in
Aufwendungen EURN 144 25 9 742 Berlin verkauft, das zur Privatisierung
’ ’ ' vorgesehen war, aber als Ganzes verkauft

. werden konnte und einen Gewinn von ca.
SRITIE EURD £ 252 . EUR 10 Millionen erbracht hat.
Gewinnmarge % 20,8 21,3 46,2

Handel
FY 2014 FY 2015 9M 2016 " . A
o ALY ahMKg da !/ / 9tbZNMIHh2 SR
VerkaufteEinheiten  No. 282 1.310 614 Ay .HSNE WA OK| yKOWASY Y
Umsétze EURn 31,9 101,8 15,8 9AYKSAUSY SNF2ft INBAOK
ALgHnw®d G ! //9bc¢wh RAS
Aufwendungen EURn 32,0 86,0 15,8 + SNNdz0i S NHZADZ NB2 ¥ YW2Y A f A
2N} YyASGNASOSY® 5AS RI
Ergebnis EURn 0,0 26,0 0,0 Yl Kt dzy3aYAuUUStl dzZFf NaasS
{ OKdzt RSy uAt 3dzyd OSNBSY
Gewinnmarge % 0% 30,2% 0

Verbesserte Umsatze in Verbindung mit einem vielversprechenden Vorratsvermégen| v ®




| 4.1 ACCENTRQVerthaltigeAssets

Berlin im Detall

| 20KGSNUAIS LYY20ALASY YAU SAYSY K2 K{¥reidemMilbiningehihPHbbie defyddfdker Y U A I

% desBuchwerts Einheiten gm (000)

BW/ gm
(EUR)

Berlin: Fakten
unterstreichen

Wertsteigerun

gspotential
Y : . . 7
Kurz bis mlttelfrlstlge > 35% . Neubaudecktden Bedarfnicht, Neubaupreisealeutlich
Markterwartung: Gewinnmarge liber aktuellenBewertungen
Quelle Wohnungsmarktrepor015 Berlin. CBRE and BeHiyp

I/ /| 9 b tPvabekzan Berlin nach Stadtteilen ACCENTREBerlin im Uberblick
Stadtteil Einheiten gm -y Y T TR I
Altglienicke 11 988 [ ' o il s |
Charlottenburg 48 4.254 -
Friedrichshain 161 9.327 ;A
Hermsdorf 17 1.022 " s ,{M
Lichtenberg 282 18.861 \ R ¢
Mitte 43 2.373 - !
Neukélin 83 5.438 Neushbage YT
Oberschéneweide 13 852 N0 -
Reinickendorf 183 9.624 AP £ Sl
Schoneberg 10 614 NGy : rs
Spandau 173 10.994 ? @ ‘»—;'{ E %
SteglitzZehlendorf 66 4.077 g . ';,J.. vt
Tegel 15 939 ; \ "
TempelhofSchéneberg 9 956 a Y Foo- 2
Wilmersdorf 7 439 %y ’.[L
Zehlendorf 37 2.121 (/
Total 1.158 72.879 ' S 7

AD LEyREAL ESTATE

Verbesserte Umsatze in Verbindung mit einem vielversprechenden Vorratsvermégen
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| 5.1 Guidance undusblick 2016

Konsolidierungsphase folgt der Akquisitionsphase

AD LEyREAL ESTATE

Portfolio

ErtrageWohnungs
bewirtschaftung

Vermietungsstand
Vertragsmiete

Fundamental

EPRA NAV

LTV
WACD

Operativ

FFO |

FFO II

Rating

Rating

FY 2015 FY 2016 E Wesentliche MaRnahmen

EUR 217 Mio ca EUR 260 Mio + ca 20% StarkungAsset und Property Management

88,8% 90,8% + ca2 pp Verstarktedviarketing,Neuvermietung
EUR 4,93m/Monat EUR 5,04m/Monat + ca 2% Mietanpassungefinvestitionen
EUR 8800 ca. EUR 1 Milliarde > 10% Prlvat|3|erungoperatlngff|Z|enzy|eId
compression

68,0% cab62% ca-6 pp Ruckzahlun@chuldenyield compression
3,99% ca 3,75% cac 0,25 pp Refinanzierungsmafinahmen

EUR 16, Mio c.aEUR 28/io + 55% MietanpassunglLeerstandsabbau

KostensenkungRefinanzierung

caEUR 5%io ohne Privatisierunguhdheren marktgerechten

EUR 44,8/io0 : ca + 20% Gewinnmargenausgesuchténstitutional Sales,
Einmaleffekte -
conwertDividende
SCO.,Pe Ratings S&P,und/odea. S n/a Agenturmit hoheminternationalenAnsehen
0.qW¥W und/oder Fitch

Das organische Wachstumspotential erschlief3en

22
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| 6.1 Anteilan conwert¢ dasAngebotvon Vonovisangenommen

ADLER wird seirenwert AktienVVonoviazumTauschanbieten

Die Vereinbarung fuhrt zZ¥

A ADLER hatichunwiderruflichvertraglichverpflichtet, dasUbernanmeangeobder Vonoviaanzunehmerund dieVariantedes
Aktienumtauscheguwahlen

A UnterBeriicksichtigunger conwertAktien, die ADLERochim Rahmereiner Optionsvereinbarungrworbenhat, reprasentieren
die einzureichendertonwertAktien27,1 % desoll verwasserterGrundkapitalgier conwert

A ADLERrh&lt 74 VonoviaAktienim Tausclyegen149conwertAktien

5SINy IS0 208 LINBRDOMTT Sc@ B ] & T . H{3OKE dRBEJHNEBNIRSHFADR Ry nBic By & a
AYISHT a ORI S IS yRNOEND dzY Sy 3 SH delIB K 5 O RGN i & BloikiE(S (RSyR 6§ 6K a
2y GSROIN | Ny RASBdrB MY F KYSE y3So2ia

AYISHT & ORYE@S IS yRNDISOE ¢ dZd SOBAYNEESINEIAYISRISM 1 M ¢

A YIS

9
a
9
9 KT & ORI EDS I S yRNOEANY 60StNE! B ! HOSAwWp Zec ploYiedw n M c

T dZANGT £t AOKSNJ [ AljdzA RA OGN

A ADLER wird von Dividenden profitieren.
A ADLER erhalt quakifuide Vermdgenswerte, da diéonoviaAktie die liquideste Immobilienaktie im deutschen Markt ist.
A Der Gewinn aus der Transkation hangt von der WertentwicklunydeoviaAktie ab.

ADLEyREAL ESTATE Drivingshareholdewalue
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Erfolgreicham Kapitalmarkt
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|c aomh S 115 [iEAEEY OK Y I NJ SR

Hervorragendm Vergleichzu anderendeutschenimmobilienwerten

ADLER ha¥ergleichsmalstabébertroffen Konsengdeutlich tiber aktueller Bewertung
B0 M=t e e e e
I Y7
400 1 NAVEKhare(30/9/16) 17,35
350 + Konsens 16,18
Aktueller Aktienkurs 13,72
300 +
UpsidePotential 10¢ 25%
250 +
F 22t dzYSy3aSgAO0OKGISGSNI 5dzNOKaOKyY A Gdaq dzN
200 4 ol ASsmPlibFRSEN@ENJ
150 - Institution Empfehlung Zielkurs(EUR Datum
_ ODDGseydler Buy 17,50 11/2016
100 - Berenberg Buy 14,00 10/2016
DZ Bank Buy 16,50 09/2016
e Bank of America
Merril Lynch Sell 12,00 09/2016
0 - - - - - - ' ' ' ' ' HSBC Buy 20,90 07/2016
Jan-14 Apr-14 Jul-14 Oct-14 Jan-15 Apr-15 Jul-15 Oct-15 lan-16 Apr-16 Juk-16 Oct-16 Konsens 16,18

=== ADLER REALESTATEAG ~ =ADQ PROPERTIES SA === )EUTSCHE WOHNEN AG-BR
\/ONOVIA SE s GRAND CITY PROPERTIES  ==LEG IMMOBILIEN AG
s TAG IMMOBILIEN AG === FTSE E/N Dev Europe FTSE E/N Germany

ADLEyREAL ESTATE Vergleichsmalistabébertroffen 26
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| Organisationsstruktur
Schlanlkaufgestellt

5[ 9w w9l [ 9{¢!¢9 ! D
Il dzZF a A OK G &aNg G

Dr. D. Hoffmann,

T. Katzubavon Urbisch
T. Schmid

ExecutiveCommittee Vorstand

Dr. T. de Vargas Machuca :
(CFO), A. Krienen, S. FranK A. Krienen (CEO), S. Frank (COO

C. Wolff

Corporate Governance Finanzer
Compliance & Human Rechnungswesef Bankenfinanzierung Recht SIS S AEEEt Ry R TEnt
Resources Controlling kommunikation Einkauf

ADLEyREAL ESTATE 28



| Management

Teammit langjahrigerinternationalerErfahrung

AD LEyREAL ESTATE
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Tomas DE VARGAS MACHUCA,
Head ofExecutiveaCommittee

Verantwortlichfur die Kapitalmarktaktivitaterder
Gesellschafteit 2013

Zuvorl5 JahreErfahrungn derimmobilienwirtschaft
davon10 Jahreim Banking

War Executive Directam BereichReal Estate Finance
der UBS Investment Bank

B.A. und Master of Science in Economics der Boccani

Universitatin Mailand, Italien

iR NE B S2M3Ra ( IINEZ RRA & A 08 B

SvenChristian FRANK

C

OOVorstand

Seit9. Juni2016

Verantwortlichfir daskaufménnischaind technische
Assetund Portfolio Managemensowieden zentralen
Einkauf

War zuvorin leitendenFunktionenin namhaften
Unternehmender Immobilienwirtschaftwie Gestrim
DeutschlandAGoder Deutsche RedtstateAGtatig
Geboren1965,RechtsanwaltMediator (DAA), Real
EstateAssetManager (IREBS)

A

A

Carsten WOLFF
LeiterRechnungsweseund FinanzenMitglied
im ExecutiveCommittee

Seit2003 indieserFunktionbei ADLER Real Estate A

tatig

Carsten Wolffst Kaufmann undringt mehrals25
JahreBerufserfahrungmit in denBereichen
RechnungsweserControlling Risikomanagemenind
Revision

Erwar zuvorviele Jahrebei der DeutscheSteinzeug
Cremer & Breuetatig, zuletztalsLeiter der
Konzernrevision

G)
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| Aktion&rsstruktur

StarkeAnkerinvestorenaberauchhoherFree Float

Asset Value Investor
Ltd., London, UK
5,1%

Free Float
42,4%
Thomas Bergandef / nad

Grundkapital 46,103,237Aktien

SIN 500800
ISIN: DEO005008007

Ticker: ADL

Reuters: ADLG.DE
Listing: PrimeStandard

Klaus Wecken
25,2%

Borse: Frankfurt / Main

Mezzanine IX
Investors S.A.,
Luxembourg
21,1%

SDAXCDAX, FTSE EPRA/NAI
Indizes Global Real Estate Index, GPF
General Index, DIMAX

Stand 30.02016

AD LEyREAL ESTATE on



| 7.4 Portfoliaim Uberblick
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Rostock; Landreiterstralle

Sangerhauseg ErichWeinertStraRe 2 SA0SywRStya NI G S Chemnitz; KriigerstraRe

ADLEyREAL ESTATE
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Hallec CartZeissStralie
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