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| 1. ADLER Real Estateqdif einenBlick

Unterden TOP ®&0rsennotiertendeutschenimmobiliengesellschaften

Im SDAXelistetseit2015

StarkesWachstumdurch Akquisitionen 2013bis2015

Fokusauf operativeKonsolidierungn 2016

Geschéaftsmodelhnit zweiSegmentenVermietungund Privatisierung

Auf Wohnimmobilien in Deutschland konzentriert

Regionaleiversifikationrmit Schwerpunkten im Norden und Westen
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| 2. H1 2016Abschluss

AllewesentlichernKennzahlerverbessert
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| 2.1EckdaterH1 2016

ADLERNIt sehrguten ErgebnisseaumerstenHalbjahr2016

Operative Leistungsfahigkeit erhéht

AD LEyREAL ESTATE

Ertrageausder Immobilienbewirtschaftungmachtenim erstenHalbjahr2016 EURL31 Millionen aus 62 Prozentmehr alsim
vergleichbarerVorjahreszeitraum

FFO krhéhtensichauf EURL2 Millionen und verdoppeltensichdamitnahezu

FFQI lagmit EUR 2'Millionen im erstenHalbjahrann&herndauf dem Niveauvon H12015.

Unternehmenswert weiter gesteigert

A Dieakquisitionsbedingt&rweiterungdesPortfolios schlagtsichauchim EBITDAbereinigtum nicht-zahlungswirksamand
einmaligeEffekte nieder, dasmit EURG5 Millionen um 32 Prozenthdher lagalsim Vorjahr(EURA9 Millionen).

A DerEPRA NAgtiegum EUR 28/illionenvon EURB80MillionenEnde2015 aufEURI09 Millionen EndeJuni2016. Das
entsprichteinemWert vonEUR 16,01 jaktie. Ende2015hatte der NAVje AktieEUR 15,54usgemacht

Finanzielles Profil verbessert

A DerLTWerbessertesichweiter. OhneBeriicksichtigug derausstehendewWandelschuldverschreibungemreichteder LTV
EndeJuni201667,0Prozentim Vergleichzu68,0ProzentEnde2015.
A Die Eigenkapitalquoteverbessertesichum 0,6Prozentpunkteauf 25,9 Prozent(im Vorjahr2015: 25,3Prozen).

ADLER liegt im ersten Halbjahr innerhalb seiner selbstgesetzten Erwartungen




2.2 Gewinn und Verlustrechnung

|
In TEUR I
| Kommentar
|
Ertrageausder Wohnungsbewirtschaftung y o & 216.639 | 80.85¢ MO N1 ¢ — .
Aufwend der Woh bewirtschaft 51.809 125.052 | 41.61C 69.83¢ Ertrageausder
ufwendungerausder Wohnungsbewirtschaftung -51. -125. : - - £ Wohnungsbewirtschaftung
1 nahmen um62 Prozent zu und
Ergebnisausder Wohnungsbewirtschaftung 32.073 91.587 1 39.24¢ 60.974 profitierten dabei von den
! Ertragen aus deRortfolien von
Ertrageausder VeraufRerungron Immobilien 56.821 168.154 : 117.19¢ 69.33¢ Westgrund und JADE.
Aufwendungerausder VerauRerungron Immobilien -54.435 -144.689 | -98.861 -52.81(
|
Ergebnisausder VeraufRerungson Immobilien 2.386 23.466 : 18.334 16.52¢ Die sonstigen betrieblichen
I Ertrage nahmen ab, weil im
Personalkosten -5.024 -13.191 | -5.492 -8.931 Vorjahr ein einmaliger Ertrag aus
SonstigebetrieblicheErtrage 29.718 49.859 | 46.30< 3401 —1__, der Erstkonsolidierunder JADE
SonstigebetrieblicheAufwendungen -21.145 -32.965 : -11.42¢ -13.42( in Hohe von EUR 42,3 Millionen
Ergebnisausder Bewertungvon InvestmentProperties 132.934 58.860 | 10.581 25.84¢ — entstanden war.
Abschreibungemind Wertminderungen -497 -1.030 : -457 583
Ergebnisvor Steuernund Zinsen(EBIT) 170.445 176.586 : 97.08¢ 83.81( DieSteigerung des Ergebnisses
| , aus der Bewertung von
Finanzertrage 1.579 2.908 1 903 757 Investment Prope?ties
Finanzaufwendungen -41.088 -84.342 1 -35.75¢ -49.44¢ reflektieren die gestiegene
Ergebnisausat-equity bewertetenassoziierten 1.824 330 | 440 10.93( Leistungsfahigkeiles Portfolios.
Unternehmen |
|
Ergebnisvor Steuern(EBT) 132.760 94.822 61.797 46.052
| _ Mehr als 60 Prozent der
Ertragsteuern -21.189 -16.539 1 -5.31¢ -14.301 o Ertragsteuern sind nicht
! zahlungswirksam
Konzernergebnis 111.571 78.283 | 56.481 31.751

ADLEyREAL ESTATE AngekundigteOptimierungsmalinahmewirken sichim zweitenHalbjahraus




2.3Bilanz

Bilanzsummeeflektiert die erfolgreichenMalRnahmendesVorjahres

Kommentar

n
Prozen
In TEUR
Gooduil 130.55: 130.55: p— GoowillgehtzumiberwiegenderTeil
oodwt 90¢ 00¢ | auf dieAkquisitionder WestgrundAG
Investment Properties 2.270.18' 2.306.13¢ 2% —  zuriick.
Anteilean assoziierten Unternehmen 353.34: 355.90¢ 1%
\Z/Z:\ng%ra;r?si\r/l;?tge)esnmmtelangfrlsuge 20.117 21,267 6%
Lanaf _g " > 758,87 > 796,821 = Zahlungsmittelbestandimmtin H1 2016
angfristigeVermogenswerte .758. .796.82:¢ t — kréftigum 37Prozentzu
Vorrate 159.65¢ 140.541 -12%
Zahlungsmittel 49.50z 67.864 37% Bilanzsummém erstenHalbjahr2016 um
KurzfristigeVermogenswerte 297.25: 308.62¢ 4% 2 ProzentgewachsenKurzfristige
Aktiva 3.076.24¢ 3.126.71¢ 204 4|—> Vermoégenswertenahmenum 4Prozent
auf EUR 309,Millionenzu.
Grundkapital 46.107 46.12¢ 0%
Anteilenicht beherrschendeGesellschafter 58.56: 62.594 % EPRA NAKNahmkraftigvon EUR 88Willionen
Eigenkapital 777.921 809.62( 4% auf EUR 90Millionenzu. JeAktieentsprichtdas
einemWert von EUR 16,0linverwassertind
—— — verwassertvonEUR 14,50.

Verbindlichkeiterfir latente Steuern 70.13¢ 78.75% 12%
VerbindlichkeiterausWandelanleihen 35.60¢ 34.57¢ -3%
VerbindlichkeiterausAnleihen 489.86¢ 514.52¢ 5% LTV ¢hneWandelschuldverschreibunggn
VerbindlichkeitergegeniibeiKreditinstituten 1.616.64¢ 1.603.55¢ 1% nahmvon 68,0Prozentauf67,0Prozent ab.
GesamteVerbindlichkeiten 2.283.90¢ 2.311.79¢ 1%
Passiva 3.076.24¢ 3.126.71¢ 2%

Anmerkung: Uberarbeitet; enthélt Zusammenfassung der Bilanz; ferner Anlageimmobilien; Darlehen an/Anteile an verbundeneéhtden; Langfristige Vermégenswerte enthalten auch

immaterielle Vermdgenswertéktivischelatente Steuern und Sachanlagen; Finanzverbindlichkeiten enthaltendaadangfristige Bankverbindlichkeiten.

ADLEyREAL ESTATE Soliditatder Bilanzweiter verbessert




| 2.4 H1 2016

AllewesentlichenFinanzkennzahlewerbessert

Bilanzsummeusgeweitet

Mieteinnahmenkréftig gesteigert

Bereinigte£BITDAleutlichgewachsen
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ADLER/REALESTATE | ADLERehdrtzuden amschnellstenwachsenderbdrsennotiertenGesellschaftem Deutschland 10




2.5WesentlichedFinanzkennzahle& Fristenstruktur

Ziel Durchschnittlichéd=remdkapitalkostersenken

Finanzierungsmimit UbergewichtbesicherterDarlehen KontinuierlicheVerbesserunglesFinanzprofils

Stand 30.06.2016

Kaptalmarktverbindlichkeiten
ICR (x) g GJ201] GJ201{ GJ 201§ H1 201§

Intgrest coverage 1,57 x WACD

ratio** : 4,70% 4,15% 3,99% —» 3,98%
(weighted average cost of dek

Covenant 1,20 x WAM

Dez 31. 15
Doy 31, Lows (weighted average maturity) ca.7 Jahre ca.8 Jahreca.6 Jahre __ ca.6Jahre

31%Spielraum 0 *
oSp Hypothekendarlehen LTV % 69,8%  68,7% 68,0% —» 67,0%
(loan to value)

Ausgewogené-ristenstruktur

600 499
500 . 450
EUR 128/illionen

400 erfolreichrefinanziert
S 300 nachEndedesersten 215 224
§ 200 163 Halbjahres 103 157 156
g 1 O 0 . 3 4 — . l 6 .
o 0 [P [ - —
0 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 >2025

m Hypothendarlehen Unternehmensanleihen % Wandelschuldverschreibungen

Anmerkung *LTVohne Wandelschuldverschreibunget ICRberechnetalsbereingtesEBITDAu ZinsenFFO | und II; *¥erpflichtetbis 04/2020:UnternehmensanleihéSIN XS1211417362

ADLEyREAL ESTATE Management dePassivseiteler Bilanzverbessert H
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| 3. Immobilienportfolio

OperativeKennzahlerdurch aktivesAsset Managementerbessert
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3.1 Immobilienportfolio

Starkim Nordenund WestenDeutschlands

RegionaleDiversifikation

SchleswigHolstein @

@ MecklenburgVorpommern

686 ‘
1,507
) , ’ Brandenburg
Niedersachsen 34.6% @
16,579 k
Nordrhein Westfalen @
19.8%

Hessen

408

595

Stand: 30Juni2016,VerteilungnachWohneinheiten

EckdaterPortfolio

(Investment Properties)

Stand 30. Jun2016 Gesamt | Core Non Core
Portfolio Portfolio

Wohneinheiten 47.909 43.507 4.402
3,683 .
.}S Berlin @ Mietex lj Yk a 2 Y 4,98 4,98 5,00
achsemnhalt 1,690 Vermietungsstand in % 88,9 90,8 73,3
3,468 ) cos & g -

) @ o al NJGaSNIKkl 752 768 617
‘ L NRI Faktor 13,9 139 137

Thiringen Stand: 30Juni2016

RheinlandPfalz \_ % 7 1908
Sonstige
249
GrolRedPotentialbei Mieten, Vermietungsstandind Immobilienwert

AD LEyREAL ESTATE
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3.2 Asset und Property Managemedatstungsfahig

AktivesAM und PM unckigenel T-Plattform

NachhaltigeloperativerErfolg

Ausbaudes Inrhouse Property Managements

Strategieund Prioritaten

A Portfoliooptimierung
Durchschnittsmiete GJZ_2017 2016/2017: 4.50Einheiten
£ 00 EUR 4,98 (Zie) (noncore) vondenen683 in
= H1 2016veraul3ertwurden
S 495
0
% 4.90 +1.8% A Internalisierungdes Property
& Managementsis Ende
m 485 GJ 2016 2017.Einzentral
4,80 organisiertesSytemfur das
Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 gesamtePortfolio.
2015 2015 2015 2015 2016 2016 GJ 2016
ServiceCenter
88,9 % (
°90 GJ 2013 A Capex und
% 885  agreeeressesgfiiiannnsnnannnnanas I +0,5 PP W Modernisierungsprogramm
100% N 4 fiir 1.500 zzt. leerstehende
88,0 Wohneinheiten
87,5
QL Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 A Kostenstruktudurchweitere
2015 2015 2015 2015 2016 2016 W Internes PM = ExternesM Rahmenvertragaerbessern
ADLEyREAL ESTATE AktivesAsset ManagementerbesseripperativeKennzahlen 14




| 3.3 Ausgesuchte Beispiele flur operative Verbesserungen

Fokus auf Vermietungsstand und Miethohe

Berlin - Spandau Rostock, Kiel, Lubeck, Bad Bramstedt

Ludwigshafen

5 79 6,7 4,4 6.8
10,8% : : % . 9 :
’ £ 41 ’ £ 6 0 e 8
o = :
< € 2 S 471
g 4, X g 67 N 5 00 %
x 5 E 1 y 0 =
o4
13% T I 1,8% > =
I m
= []
2013 2015 2013 2015 = R 2013 2015 2013 2015 2007 2015 2007 2015
Leerstand Vertragsmiete ' o Leerstand Vertragsmiete Leerstand Vertragsmiete

A Vom In-house Property Management verwaltet
A Modernisierung und Instandhaltung bei Fluktuation

A Standige Mietanpassungen

A Property- und Facility Management nach Akquisition

A Investitionen von EUR 4 Mio. an Renovierung und
ausgetauscht um Fluktuation zu verringern

Modernisierung

A Verwaltungsbiiro vor Ort (Mieterbetreuung) A Mietanstieg EUR 0,5/gm p.m.
Saalfeld Gelsenkirchen / Wilster Berlin - Hellersdorf |
13, 4,4 9,1 4.4 51 5,38
0 E 2 % E 2 % E -
o . A (N E‘ e
= e ‘t £ € 510
< 128% g ! S ‘“ N | = 76% § 437 S g
I 5 ? il liy N Iod ' P
) n T kLS > 09% O
L / . L w
l H . |
2014 2015 2014 2015 |jmat 2014 2015 2014 2015 2012 2015 2012 2015
; Leerstand Vertragsmieté

Leerstand Vertragsmiete Leerstand Vertragsmiete

A Mietvertrag tiber 10 Jahre mit Kreisverwaltung zur & Wl B —_— t nach Akauisit A Opportunistische Investitionen 2012
Unterbringung von Fliichtlingen echselim Froperty Management nach Akquisition A Wechsel im Property Management nach Akquisition

ADLEyREAL ESTATE Leerstandsabbaund Mietsteigerung verlangen jeweils spezifische MalRnahmen
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| 3.4 Mietsteigerungen im Portfolio

Erfolgreich im_eerstandsabbaund bei Mietanhebungen

o) BureEalEg) I I Y rp—— ”
. undesian rwer S

Ludwigshafen RheinlanaPfalz 12 — e
217 1 3%
68" m 7%
................................................................................................................................................................................... - — 1%
................................................................................................................................................................................... 6'8 0%
................................................................................................................................................................................... 8'00 B 5%
................................................................................................................................................................................... Bﬁg) m 9%
: . % 10 1 3%
%
Schwerin, Leipzig, Norden, Halle, Kyritz Elli‘ggg:asr;k::lﬂlrsgénSachsen, 3_80% II i(;/;
% 15% 1 3%
2-1 I 1%
60% 1 2%
% B 5%
................................................................................................................................................................................... : 2% 1 2%
................................................................................................................................................................................... ) : -1% 0%
................................................................................................................................................................................... " -f%% B 6%
17 I 1%
8 | 1%
63% m 13%
.19 | 1%
100 % 0%
% %/Z 4%
-17% | 1%

ADLEyREAL ESTATE Trotzder Erfolgein derVergangenheibleibt das Potentiaftr weitere Verbesserungehoch 16




| 3.5Kriterienflr Investitionenund Optimierungen

BreitesNetzwerkinnerhalbund auf3erhalbDeutschland$iur den Ankaufvon Immobilien

A Ankaufnur@2 y - ¥ 8 ¥ NPekduBm £
GuteMakro-Umgebung
Immobilienin guter Makro- T

10

A Keinelmmobilienmit einemhohen Umbgebungnit niedrigem
Investitionsbedarf Qualitatsniveau

[0)
L . T : ® ,@’/
A B-Stadteam Randevonwirtschaftsstarken ) 5

. . © o .’ (O]
Agglomerationsgebieten o

Immobilienin guter Makro-
Umbgebungnit hohem

Qualitatsniveau

Klassifikatiort Prime
Aktion: Weiter betreiben

— HohesQualitatsniveau

A Mietsteigerungspotentialon mindestens NiedrigesQualitatsniveas— O@
3-5Prozent -10 -5 5 10
Immobilienin schwacher o
. . . . Makro-Umbgebungnit
A Regionemit hoher Dichtevon Facharbeitern niedrigemQualititsniveau L s
)
A Transaktionemdglichstohne Ausschreibungen o
. -10
A Stadtemit niedrigerArbeitslosenquote
Schwachéakro-Umgebung
A Potentialzur ErhéhungdesVermietungsstands

Immobilienin schwacher
Makro-Umbgebungnit
hohemQualitatsniveau

Klassifikatiort Fallweise

Aktion: FallweiseAnalyse

ADLEyREAL ESTATE ImmobilienerwerbausunterschiedlicherQuellen
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| 4. ACCENTRO Real Estate AG

Handels und Privatisierungsplattform mit maf3geblichem Beitrag zum Konzernerfolg
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| 4.1 ACCENTRO

Wesentlicher Beitrag zu Gewinn und Liquiditat

ﬁ GJ 2014 GJ 2015 H1 2016 A ACCENTRO betreibt ein erfolgreiches

VerkaufteEinheiten  No. 142 476 407 Geschaft mit der Privatisierung und tragt
; EUR wesentlich zum Ergebnis und zur
Umsatze Mio. 174 31,4 48,9 Liquiditat des ADLBRonzerns bei.
Aufwendungen 5%? 14,4 25,9 32,4 A In 2015 hat ACCENTRO dreimal mehr
EUI.? Immobilien privatisiert als im Jahr zuvor
Ergebnis Mio 3,0 5,5 16,5 und dabei eine Gewinnmarge von 22

: Prozent erzielt.
Gewinnmarge % 20,4 21,5 33,7

GJ2014 GJ2015 H12016

VerkaufteEinheiten  No. 282 1.310 612 A Im Mai 2015 hat ACCENTRO ein Portfolio
) EUR mit 1.174 Einheiten in Berlin
Umsatze Mio.  SL.® 1018 13,9 Hohenschénhausen erfolgreich verauRert.
Aufwendungen EUR 350 86.0 13,9 A Dem Konzern flossen aus dieser
Mio. Transaktion EUR 51,5 Millionen zu. Das
: EUR zeigt, wie wichtig ACCENTRO fir den
Ergebnis Mio. 0,0 26,0 0,0 ADLER Konzern ist.
Gewinnmarge % 0% 30,2% 0

ADLEyREAL ESTATE Gestiegene Umsatze in Verbindung mit einem vielversprechenden Vorratsvermdgen| 1°




| 4.2 ACCENTRQwerthaltigeAssets

Berlin im Detall

Hochwertige Immobilien mit einem hohen Wertsteigerungspotential Kaufpreisefiir Wohnungenund Hausersteigenweiter

1. Einwohnerzahhimmt deutlichzu

Einkommerund Kaufkraftsteigen

% desBuchwerts Einheiten gm

Berlin: Fakten
unterstreichen

Wertsteiger ) ]

_ _ unaspotential 3.  Miet- und Eigentumswohnungewerdenknapp
Kurz bis mittelfristige > 35Pr02ent . NeubaudecktdenBedarfnicht, Neubaupreise
Markterwartung Gewinnmarge deutlichiiber aktuellenBewertungen

Quelle Wohnungsmarktrepor015 Berlin. CBRE and BeHiyp

'/ | 9 b tPviabekzdn Berlin nach Stadtteilen ACCENTREBerlin im Uberblick

Staditei Einheiten o Y 3 RS T AT
Charlottenburg 37 2.601 N e Hoatdi T (gl ) f 29 z

Friedrichshain 159 9.522 e, i g =2 . e g -
Kopenick 73 6.533 e e e @ -

Koperick N o533 b e SR
Lichtenberg 226 13.889 . vy o - : ‘? TR Dnai,
Mitte 161 10.098 ) & Q ; W » “m Aulandsberg
Neukalin 105 7.210 E A oF .. ? Berlin 9
Reinickendorf 196 10.442 L A @P QQ ; Negge _
Schéneberg 14 830 3 : ; % Q? & il FLT
Spandau 165 10.604 " ‘ G \ e - Schéneiche *
g e o bt R B 9 ey @ LA
Steglitzzehlendorf 56 3.824 L L 4 ﬁf Yeu. 9 : R sk
TempelhofSchéneberg 16 1.866 : 2 i ,, . \ '8 P \.-t : |
Wilmersdorf 12 812 TAY . VT - : ; e 1
Zehlendorf 38 2.198 el . e ol ek e
Total 1.688 103.271 e s 7

ADLEyREAL ESTATE Gestiegene Umsatze in Verbindung mit einem vielversprechenden Vorratsvermdgen
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| 5. Guidance undhusblick2016

Die positiveEntwicklungortsetzen
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| 5. Guidance undusblick2016

Konsolidierungsphase

Portfolio

ErtrageWohnungs
bewirtschaftung

Vermietungsstand

Vertragsmiete
Fundamental

EPRA NAV

LTV
WACD

Operativ

FFO |

FFO II

Rating

Rating

folgt der Akquisitionsphase

GJ 2015

EUR 217 Mio. ca.EUR 260 Mio ca. + 20%
88,8% 90,8% ca. +2pp
EUR 4,93]m/Monat EUR 5,04m/Monat ca. + 2%

EUR 880 Mio. ca.EUR 1 Milliarde > 10%

68% ca. 65% ca.-3 pp

3,99% ca.3,75% ca.- 0,25 pp

EUR 16,Mio. ca.EUR25 Mio. ca. + 55%
EUR 44,3 Mio. ERLELRSS el ca.+ 20%

Einmaleffekte

Scope Ratings S&P und/oden 2 2 R& W&

0.cW } und/oder Fitch

n/a

GJ 2016 E Wesentliche MaRnahmen

Starkungdes Assetund Property Management

VerstarkteMarketingaktivitaten
Neuvermietungen

Mietanpassungefnvestitionen

PrivatisierungoperativeEffizienzyield
compression

Ruckzahlungon Schuldenyield compression

Refinanzierungsmafnahmen

MietanpassungLeerstandsabbgu
KostensenkungRefinanzierung

Privatisierunguhdheren marktgerechten
Gewinnmargenausgesuchténstitutional Sales,
conwertDividende

Agenturmit hoheminternationalenAnsehen

AD LEyREAL ESTATE

Organisches Wachstumspotential erschlief3en
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| 6. DerAnteilan conwert
Den Shareholder Valugeigern
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| 6. Anteilan conwert¢ dasAngebotvon Vonoviaangenommen

ADLER wird seirenwert AktienVVonoviazum Tausch anbieten

Die Vereinbarung fuhrt zZ¥

A ADLER hatichunwiderruflichvertraglichverpflichtet, dasUbernahmeangebater Vonoviaanzunehmenund dieVariantedes

Aktienumtauscheguwahlen

A UnterBeriicksichtigunder conwertAktien, die ADLERochim Rahmereiner Optionsvereinbarungrwirbt, repréasentiererdie
einzureichendertonwertAktien27,1% desoll verwasserterGrundkapitalsler conwert

A ADLERrhalt 74 VonoviaAktienim Tauschgegenl49 conwertAktien

X albstantlellenl dzZFa OKf NI Sy X
DerAngebotspreidelauftsichauf EUR 17,58 jgktie auf Basis deSchlusskurseder VonoviaAktievom02.09.2016, das

entspricht

A einemAufschlagron 23,8%gegeniibedemvolumengewichteterDurchschnittskursler conwertAktiein denletztensechs
Monatenvor AnkindigunglesUbernahmeangebots

A einemAufschlagron 8,9%gegeniibedem Schlusskurder conwertAktieam 02.09.2016

A einemAufschlagron 12,3%gegeniibedem conwertEPRA NAV am 30.06.2016

Xdzy R DSéAYyYySYy
DerTausclerbringteinenNettogewinnvon ca. EUR 3,86 f&ktie oderin Summerund EUR 10Millionen

Der Buchgewinn macht c&BUR 1,30 je Aktie aus oder in Summe rund EUR 34 Millionen

ADLER wirdon den Dividenden atfonoviaAktien profitieren
ADLER erhalt zahlungsmittelahnlichieel, da die Aktie devonoviader liquideste Titel unter den deutschen

Immobilienunternehmen ist

o T o I

ADLEyREAL ESTATE Den Shareholder Value steigern
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7. Die ADLERKktie

Erfolgreicham Kapitalmarkt
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7. Die ADLERKtiec benchmarked

Hervorragendm Vergleichzu anderendeutschenimmobilienwerten

ADLER havergleichsmal3stabébertroffen

Consensusleutlich tber aktueller Bewertung

330% 100
Adler Real Estate (+205%) -
o 80 P
ADO Properties (+62%) 2 J
>
280% - Deutsche Wohnen (+105%) S 60 TRt i
Vonovia (+80% I3 —~ 40 I R R R R Ry
_ EUR 1385 §§
— Grand City (+172%) stand 11Aug.2018) ¢ oo AR E R BB
230% - LEG Immobilien (+38%) %
— TAG Immobilien (+86%) = 0
o | c Mai 15 Aug 15 Nov 15 Feb 16 Mai 16
S | EPRA Index - Developed Europe (+38 <
180% - o — )
Llr o7 EPRA NAREIT Germany Index (+749 Buy Hold Sell e Average Target Price Adler Share Price
S
q
g
S 130% Unternehmen Empfehlung Zielkurs(EUR) Datum
- ODDGCseydler Buy 17.50 21/07/2016
DZ Bank Buy 16.00 12/07/2016
HSBC Buy 20.90 15/07/2016
80% 1 Berenberg Buy 14.00 02/05/2016
Bank of Americderril Lynch Sell 10.15 03/03/2016
30% | Consensus 15.71
205 | Unterbewertung im Vergleich zum
Jan14 Aprl4 Jul14 Okt14 Jan15 April5  Jul15 Jan16 Apr 16 Consensusca.15%

Quelle Bloomberg 26/05/2016. FactSdi9/04/2016 and 20/04/2016

AD LEyREAL ESTATE

Vergleichsmal3stabébertroffen

Aktienkurso € 0
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| 8. APPENDIX

Organisationsund Aktionarsstruktur& Portfolio
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| 8.1 Organisationsstruktur
Schlanlkaufgestellt

ADLER REAL ESTATE AG
Aufsichtsrat

Dr. D.Hoffmann,

T. Katzubavon Urbisch
T.Schmid

Unternehmenskommunikation

ExecutiveCommittee Vorstand IR/PR
T.de Vargas Machuca (CFO _
A. Krienen S.Frank, A.Krienen (CED S.Frank (COO) Dr. Rolf-Dieter Grass
C.Wolff
| |
Corporate Governance Finanzen _
Compliance & Human Rechnungswesefi Bankenfinanzierung Recht Vertriety Asset Management /
Resources Controlling Projektentwicklung Akquisition

A. Wolf C.Wolff P.Hoffmann U. Miiller / F. Sitta
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| 8.2 Management

Teammit langjahrigerinternationalerErfahrung

AD LEyREAL ESTATE

Arndt KRIENEN,
CEOVorstand

> >

>

>

Seit9. Juni2016

SeitJanuar2016 Mitglied desVorstandser

ADLER Real Estate AG

Verantwortlichfur alle nicht-operativenzentralen
Funktionenwie Controlling,Rechnungswesen
FinanzierungRecht Kommunikation
Seit2000Vorstandder WestgrundAG, die ADLBRitte
20150bernommenhat

Geboren1966 in Remscheid, Jurist,

Tomas DE VARGAS MACHUCA,
Head ofExecutiveaCommittee

> > >

>

Verantwortlichfur die Kapitalmarktaktivitaterder
Gesellschafseit 2013

Zuvorl5 JahreErfahrungn derimmobilienwirtschaft
davon10 Jahreim Banking

War Executive Directam BereichReal Estate Financg
der UBS Investment Bank
B.A.und Master of Science in Economics der Boccohi
Universitatin Mailand Italien

SvenChristian FRANK

COOVorstand

A Seit9.Juni2016

A Verantwortlichfiir daskaufménnischeind technische
Assetund Portfolio Managemensowieden zentralen
Einkauf

A Warzuvorin leitendenFunktionenin namhaften
Unternehmender Immobilienwirtschaftwie Gestrim
DeutschlandAGoder Deutsche RedtstateAGtatig

A Geboren1965,RechtsanwaltMediator (DAA), Real

EstateAssetManager (IREBS)

A

A

Carsten WOLFF
LeiterRechnungsweseund FinanzenMitglied
im ExecutiveCommittee

Seit2003 indieserFunktionbei ADLER Real Estate A

tatig

Carsten Wolffst Kaufmann undringt mehr als25
JahreBerufserfahrungmit in denBereichen
RechnungsweserControlling Risikomanagemenind
Revision

Erwar zuvorviele Jahrebei der DeutscheSteinzeug
Cremer & Breuetatig, zuletztalsLeiter der
Konzernrevision

G)
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| 8.3 Aktionarsstruktur

StarkeAnkerinvestorenaberauchhoherFree Float

Asset Valudnvestors

Ltd., London, UK
4.6%

Grundkapital 46.103.237Aktien

SIN: 500800
ISIN: DEO005008007

Ticker: ADL

Reuters: ADLG.DE
Listing: PrimeStandard

Free Float
/ 43,9%

Thomas Bergand =/'
6,6%
Klaus Wecken
23,1%

Borse: Frankfurt / Main

SDAXCDAXFTSE EPRA /
NAREITGlobal Real Estate
Index, GPR General Index,
DIMAX

Mezzanine IX
Investors S.A.,
Luxembourg
21,8%

Stand 30.02016
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| 8.4 Portfolio

{ylILAK2I

aSAGUSNBf RAGNI GS

Sangerhausen, ErideinertStralRe

DresdenHebbelplatz

{ | @KKIHR {alSORE Z[W 32dYNES NI/

Rostock, LandreiterstralRe

2 SAGSYWHSYadENT GS Chemnitz, KriigerstraRe

Leipzig, An der Luppe

Halle, CarFeissStralle

AD LEyREAL ESTATE

Gut instandgehaltene Portfolios
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